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REGULAMENTO DO
RELOAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O RELOAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugao
CMN n° 2,907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdao CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo Regulamento.

GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados
com letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 0,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios” celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais.

“"Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdao financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n© 17.552, de 5
de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sédo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n©62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora Agéncia classificadora de risco registrada na CVM que

de Risco” poderad ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificagdo de
risco das Cotas.

“"Agente de Cobranca” Pessoa juridica que pode ser contratada, pela
Gestora, em nome do Fundo e/ou Classe para realizar
a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.
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“Alienacao Fiduciaria” Significa a alienacao fiduciaria constituida sobre os
Veiculos em Garantia.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
PatrimoOnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios cedidos, conforme definicdo da Comissao
de Valores Mobilidrios.

“Alocacao Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por

Tributaria” cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditodrios cedidos, conforme definicdo pelo
Conselho Monetario Nacional, observado o item 6.7
do Anexo descritivo da Classe.

“"ANBIMA" Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“"Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual serd parte
integrante do Regulamento.

“Arquivo Remessa” Significa o arquivo eletrénico em layout previamente
definido entre a Gestora e o Custodiante, contendo a
relacdo dos Direitos Creditérios selecionados pela
Gestora para subscricao pelo Fundo, o qual conters3,
ao menos: (i) a razao social e CNP] da Devedora; (ii)
o valor de face do Direito Creditdrio; e (iii) a data de
vencimento do Direito Creditorio.

“Assembleia(s)” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros de liquidez que poderdo integrar a

Liquidez” carteira da Classe, conforme definidos no item 6.4 do
Anexo.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servigcos de auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo.

“B3” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

“BACEN" Banco Central do Brasil.



“Boletim de Subscricao”

“Carteira”

“Cessao Fiduciaria”

“Classe”

“Caodigo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

“Condigdes de
Subscricao”

“Conta do Fundo”

“Contraparte de
Derivativos Autorizada”

“Contrato de Alienacao
Fiduciaria”
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Significa o boletim de subscricao a ser celebrado por
cada Cotista no ato da subscricao de Cotas do Fundo.

A carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez.

Significa a cessao fiduciaria dos recebiveis oriundos
de determinados Contratos de Locacao celebrados
por cada uma das Devedoras.

Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, todas as
Classe no Regulamento
entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

referéncias a serao

A Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa os “Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizagdo de Cotas”, assinados por cada Cotista
no ato da subscricdo de Cotas da Classe, os quais
regulardo os termos e condicdes para a integralizacao
das Cotas pelo Cotista.

Condicbes de subscricdo dos Direitos Creditérios,
definidas no item 8.2 do Anexo.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo,
utilizada para todas as movimentagdes de recursos
pelo Fundo, inclusive para recebimento dos Direitos
Creditérios e para pagamento das Obrigacbes do
Fundo.

Qualquer instituicdo financeira que  possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida por uma agéncia classificadora de risco, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas e
(ii) br.AA- (ou equivalente).

O “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de
Veiculos em Garantia e Outras Avencas”, a ser
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celebrado entre cada uma das Devedoras e o Fundo,
por meio do qual serd outorgada a garantia de
Alienagdo Fiduciaria.

“Contrato de Cessao O “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de

Fiduciaria” Recebiveis em Garantia e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre cada uma das Devedoras e o Fundo,
por meio do qual sera outorgada a garantia de Cessado
Fiduciaria.

14

“Contrato de Locacao Significa os contratos de locacao celebrados pela
Devedora, na qualidade de locadora, cujo objeto é a

locacgao a terceiros de veiculos automotores.

“Cotas” As Cotas emitidas pela Classe, as quais possuem as
mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste
Regulamento.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

“Cotistas Dissidentes” Os Cotistas dissidentes da decisdao assemblear pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas.

“Critérios de Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios
Elegibilidade” definidos no item 8.1 do Anexo.
“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira

devidamente autorizada pela CVM para a prestagao
de servigos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n© 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o0 seu sucessor a
qualquer titulo.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de



12 Integralizacao”

“Data de Inicio do
Fundo”

“'Data de Liberacao do
Valor Nominal”

“"Data de Pagamento”

“Data de Subscricao”

“Data de Verificacao”

“Demais Prestadores de
Servigos”

“Detran”

“"Devedor(es) ou

Devedoras”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”
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uma determinada subclasse ou série.

Data da 12 (primeira) integralizacdao de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

E cada uma das datas em que o Fundo efetivamente
efetuar a integralizacdao das Notas Comerciais,
mediante a liberacao do Valor Nominal a respectiva
Devedora.

Significa todo o 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a cada Data de Verificagdo.

E cada uma das datas em que o Fundo efetivamente
subscrever Direitos Creditorios.

Significa todo dia 27 (vinte e sete) de cada més, a
contar do més subsequente a Data da 12
Integralizacao. Caso o dia 27 (vinte e sete) em
questdo ndo seja um Dia Util, serd considerada como
data de verificagdo o Dia Util imediatamente
subsequente.

Prestadores de servigos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

O departamento estadual de transito.

As locadoras de veiculos automotores que emitam
Notas Comerciais em favor do Fundo €, portanto, sao
devedoras dos Direitos Creditérios.

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolugao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Significa todo e qualquer valor devido pelas
Devedoras ao Fundo em razdao da emissao das Notas
Comerciais, incluindo, mas nao se limitando, ao o
Valor Total da Emissdao, acrescido da Remuneracao,
bem como todos e quaisquer outros encargos devidos



“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“"Disponibilidades”
“Documentos
Comprobatoérios”
“Documentos
Complementares”

“Encargos do Fundo”

“Entidade de
Investimento”

“Entidade Registradora

“Escritura de Emissao”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao

“Fiador(es)”

”

”
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por forca da Escritura de Emissao, incluindo a
totalidade dos respectivos acessérios, tais como fluxo
de pagamento, encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizacbes, despesas,

honorarios, garantias e demais encargos contratuais

custas,

e legais previstos na respectiva Escritura de Emissao.

Os Direitos Creditérios, de titularidade do Fundo,
vencidos e nao pagos.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
Significa, em conjunto, a via original (i) das Escrituras

(iil) dos Contratos de Alienacao
Fiduciaria; e (iii) dos Contratos de Cessao Fiduciaria,

de Emissao;

se aplicavel.
As cépias dos Contratos de Locacao objeto da Cessao
Fiduciaria.

Os encargos do Fundo previstos neste Regulamento.

o Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora
na estruturagao, tendo em vista a discricionariedade
da Gestora para tomar as decisOes relacionadas a
composicao da carteira do Fundo e/ou Classe, na
forma do disposto na Resolucao CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Cada um dos "Instrumentos Particulares de Escritura
de Emissdo de Nota Comercial, em Série Unica, para
Colocagdo Privada” celebrados entre cada Devedora,
Gestora, e o(s)
Fiador(es), conforme o caso, com a interveniéncia da
Gestora.

o Fundo,

representado pela

Eventos definidos no item 17.2 do Anexo da Classe.

Eventos definidos no item 17.3 do Anexo da Classe.

O(s) socio(s) / acionista(s) de cada uma das
Devedoras que outorgarem Fianca em garantia das
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Obrigacbes Garantidas, nos termos da respectiva
Escritura de Emissao.

“Fianca” Significa a fianca outorgada pelo(s) Fiador(es) nos
termos das Escrituras de Emissao.

“Fundo” RELOAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o
n° 46.405.697/0001-81.

“Garantias” Significa, quando em conjunto, a Alienacdo
Fiduciaria, a Cessdo Fiduciaria e a Fianca.

“Gestora” MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n° 750, cjs. 171, 172 e 173, Itaim Bibi, CEP
04530-000, inscrita no CNPJ sob o no©
16.804.280/0001-20, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdao de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n® 12.743, de 21 de dezembro de 2012, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no

Autorizados” artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

“IPCA"” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“Notas Comerciais” A notas comerciais emitidas pelas Devedoras em
favor do Fundo por meio da respectiva Escritura de
Emissao.

“Obrigacdes” Sado todas as obrigacdes do Fundo previstas neste

Regulamento, na legislagdo e na regulamentagao
aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando ao
pagamento dos Encargos do Fundo, das Metas de
Amortizagdo e as obrigagbes decorrentes das
operagdes do Fundo e de condenacdes judiciais, se
houver.
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“Operacoes de Significam as operagcdes em mercados de derivativos

Derivativos” nas modalidades swap, termo, opgbes, celebradas
entre o Fundo, sob instrucdo da Gestora, e qualquer
Contraparte de Derivativos Autorizada, com o
objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o
limite dessas.

S A soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos

Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez

de titularidade do Fundo e eventuais valores a

“Patrimonio Liquido

receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes realizadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

“Periodo de O periodo equivalente aos 6 (seis) Periodos de

Investimento” Verificacao iniciais do Fundo, durante o qual o Fundo
podera adquirir Direitos Creditdrios, nos termos deste
Regulamento.

“Periodo de O periodo entre a Data da 12 Integralizacdo de Cotas

Verificagdao” do Fundo ou a Data de Verificagdo (exclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, e a Data
de Verificagcdo em questao (inclusive).

“Periodo de O periodo equivalente aos 6 (seis) Periodos de

Investimento” Verificagdo iniciais do Fundo, durante o qual o Fundo
podera adquirir Direitos Creditdrios, nos termos deste
Regulamento.

“Politica de Crédito” Politica de concessao de crédito, adotada pela
Gestora na analise dos Direitos Creditérios e dos
respectivos Devedores, conforme o Suplemento A

do Anexo.
“Prestadores de A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Servigos Essenciais” conjunto e indistintamente.

“"Precgo de Subscricao” O valor pelo qual cada Nota Comercial que da origem
aos Direitos Creditorios sera subscrita, nos termos da
respectiva Escritura de Emissao.
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“"Regime Especifico dos Tem o significado atribuido na Secdo III da Lei
Fundos N3ao Sujeitos a 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
Tributacdo Periodica” alteracoes.

“"Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos
e os apéndices, caso haja.

“Rendimentos” Quaisquer  recursos recebidos pelo Fundo
decorrentes: (i) das amortizacdes ou resgates de
Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditérios;
e (ii) de quaisquer valores recebidos pelo Fundo a
titulo de juros, amortizacdes, distribuicdes de lucros
e/ou qualquer outra forma de rendimento decorrente
dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

“"Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 15.1 do Anexo.

“"Resolucao CVM n° E a Resolucgdo editada pela CVM n° 175, de 23 de

175/22" dezembro de 2022.

“SNG"” O Sistema Nacional de Gravames.

“Taxa de Remuneracdao devida nos termos do item 5.1 do

Administracao” Anexo.

“Taxa de Custoédia” Remuneracao devida nos termos do item 5.2 do
Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5.2 do
Anexo.

“"Termo de Adesao” Documento por meio do qual o Cotista adere a este

Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se
limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, da assungdao de
responsabilidade ilimitada e da auséncia de
classificagdao de risco das Cotas subscritas.
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“Taxa de Performance” Remuneracao devida nos termos do item 5.7 do
Anexo.”

“Valor Unitario” O valor individual das Cotas, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdo,
calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu
valor de integralizagdao, amortizacdo e/ou resgate.

“Weiculos em Garantia” Significa os veiculos automotores de propriedade das
Devedoras que serdao dados em Alienacdo Fiduciaria,
podendo ser ou ndo os Veiculos Financiados.

“Veiculos Financiados” Significam os veiculos automotores de propriedade
das Devedoras e/ou que serao adquiridos pelas
Devedoras, com recursos oriundos da Nota
Comercial, para fins de locacdo, nos termos do
respectivo Contrato de Locacao.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em
direitos creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolugdao CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a
afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a
qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicOes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
2.3 A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada e, portanto, ndo esta
circunscrita ao valor por eles subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de
Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores
de Servigos Essenciais para aportar recursos no Fundo.

PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo terd prazo de duragao indeterminado.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdao financeira devidamente autorizada pela CVM para o

10
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exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CYM n°® 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n© 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gest3o do Fundo serd realizada pela MILENIO CAPITAL GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 750, cjs. 171, 172 e 173, Itaim
Bibi, CEP 04530-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.804.280/0001-20, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 12.743, de 21 de dezembro de 2012

OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no
Regulamento e na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administracdao do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que
esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes e normas de condutas estabelecidas na regulamentacdo
em vigor, em especial, nos artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n© 175/22;

(b) observar as vedacgOes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugcao CVM
n° 175/22;

(c) observar as disposicées do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(D o registro de Cotistas;

11
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(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimoénio da
Classe;

(e) solicitar a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel;

(g) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas
pelo Regulamento e pela regulamentagcdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175/22;

(h) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(1) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.4
abaixo;
() observar as disposigdes do Regulamento;

k) cumprir as deliberagbes da Assembleia;

Q)] providenciar o registro deste Regulamento e das suas eventuais alteragdes no
sistema eletronico disponibilizado pela CVM;

(m) efetuar o recolhimento dos tributos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

(n) processar a subscricdo e a integralizagao das Cotas;

(o) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualguer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer
dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a consultoria especializada, se houver e/ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

12
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(p) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos
a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

(@ realizar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, a guarda fisica ou eletrébnica dos Documentos
Comprobatorios; e

(69)] no caso de decretacdao de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicdo.

5.3 A Administradora poderd subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacbes previstas no presente Regulamento,
notadamente nesta clausula 5, observadas as disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Obrigacoes da Gestora

5.4 A Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas no Regulamento e
na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgao.

5.5 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que
esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes e normas de condutas estabelecidas na regulamentacao
em vigor, em especial, nos artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da
Resolugdo CVM n© 175/22 e nos artigos 32, 33 e 34 do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM n° 175/22;

() observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM
no 175/22;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de
qualquer dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em
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nome do Fundo;

(c) observar as disposicdes do Cdodigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdao da
Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacdes da Classe;

® observar as disposi¢cdes do Regulamento;
(g) cumprir as deliberagées da Assembleia;

(h) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM n° 175/22;

6)) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da
Classe, o que inclui, no minimo, (1) a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida no Anexo,
compreendendo a validagdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagao
da carteira da Classe;

G) (1) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou em mercado
de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos
Creditérios ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

k) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios que tenham

representatividade no patriménio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na cladusula 7 do Anexo;

)] celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
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limitagcdo, os Contratos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora a
copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
sua celebragao;

(m) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira da Classe nao
seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(n) monitorar, nos termos do Anexo:

(D todo Dia Util, o0 enquadramento da Alocacdo Minima e Alocacdo Minima
Tributaria;

(2) todo Dia Util, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando,
no minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios;

(3) a composicao da Reserva de Encargos; e

(4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacao;

(o) notificar imediatamente a Administradora acerca da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidacdo;

(P acompanhar o fluxo de conciliagcdo do pagamento dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo;

(@ monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na politica de
cobranca sejam adotados em relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(€3] constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos;

(s) validar os Direitos Creditéorios em relagcdo as CondicGes de Subscrigdo
estabelecidas neste Regulamento;

() disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes que
teve acesso em relagdo aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de

Liquidez;
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(w) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario
em todas as fases de investimento, monitoramento e recuperacao dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez do Fundo;

) propor alternativas de investimento e recuperacao dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez;

(w) manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante
em sua operagao, principalmente com relagao a prospeccdo de oportunidades
e monitoramento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez;

(%) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia;
) enviar todas as informacoes relativas a negdcios realizados pelo Fundo para a
Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas;

e

(2) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo,
monitoramento e recuperacao da carteira de crédito do Fundo.

5.6 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la
no cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente

nesta cladusula 5, observadas as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis e sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacbes

5.7 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacdao, em nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente, referente ao pagamento de qualquer
valor devido ao Fundo;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolucado CVM n°175/22 e pelo Regulamento, notadamente nos
itens abaixo;

(o) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das
Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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® realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(g) aplicar recursos diretamente no exterior;
(h) adquirir Cotas;

(D) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

G) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas
cuja classe subordine-se as demais para efeito de resgate;

k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

1)) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucgdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagao
como margem de garantia de Operagodes de Derivativos

(m) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(n) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.7.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da
Classe na retencao de risco da Classe em suas Operagoes de Derivativos.

5.8 E vedado & Gestora receber qualquer remuneracgdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudiqgue a sua
independéncia na tomada de decisdao ou, no caso da consultoria especializada, na
sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios
atos e omissGes contrarios ao Regulamento e as disposigdes legais e regulamentares
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aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolucdo CVM n0 175/22 e da
cldusula 4 do Anexo.

5.9.1 Para fins do item 5.9 acima, a afericao da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como
parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolucdao CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os apéndices, caso haja; e (c) nos
respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipéteses
de (a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renlncia; ou (c) destituicao,
por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item abaixoErro! Fonte de referéncia nao
encontrada., sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacao da
Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar
sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a
CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacdao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até
que a liquidagao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o
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gue deverda ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador
de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (@) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacles; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto
tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servico Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungbes até que a liquidagdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer
custo adicional para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até
15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe,
incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM
n® 175/22, de forma que o prestador de servigco substituto possa cumprir os deveres
e obrigacbes do Prestador de Servico Essencial sem solugdao de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestao do
Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador
de servigo que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administragao especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante,
conforme o caso, assumira as suas funcbes, podendo convocar a Assembleia para
deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a
liquidagcdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario,
do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicGes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de
Servigos.

6.8 A Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou o Agente de

19



BancoDaycoval

Cobranca, quando houver, poderdo ser destituidos por decisdao da Assembleia sem
gualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia, ou prazo menor que venha a ser aceito pelo respectivo prestador
destituido.

6.9 As disposicOes acima, relativas a renuncia dos Prestadores de Servicos
Essenciais serdao observadas na renuncia do Custodiante do Fundo.

ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22
e do artigo 53 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175/22, constituem
encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacao
de relatorios e informagoes periddicas previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;

(c) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(d) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a
guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos do presente
Regulamento, se for o caso;

(e) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a
revisdo de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas
de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos

para a adaptacdo do Fundo as disposicoes da Resolucdo CVM n® 175/22;

® despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(g) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(h) emolumentos e comissfes pagas por operacoes da carteira da Classe;

1) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execugao
de garantia ou de acordo com um Devedor;
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() honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos
em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacgdo imputada, se for o caso;

(k) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no

exercicio de suas respectivas fungoes;

1)) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com a realizacdo da Assembleia;

(n) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacao da Classe;

(0) despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operagbes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

(P despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira
da Classe;

(@ despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas
a negociacao em mercado organizado;

69)] Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e, caso aplicavel, a Taxa de
Performance;

(s) na hipotese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdo
ou na Taxa de Gestao, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugao
CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(t) taxa maxima de distribuicdo;

(w) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos
termos da Resolugdo CVM n® 175/22 e do Regulamento, caso aplicavel;

W) despesas com a contratacdao da Agéncia Classificadora de Risco;

(w) remuneracdo devida ao Custodiante;
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(%) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade
Registradora;

6%) despesas com consultoria especializada, eventualmente contratada, e com o
Agente de Cobranga.

(2) remuneracao devida aos prestadores de servigos subcontratados pela Gestora
e subcontratados pela Administradora para, respectivamente, a verificacdo e
a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos do presente
Regulamento, se for o caso; e

(aa) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a
revisdo de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas
de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitagdo, os custos incorridos
para a adaptacao do Fundo as disposicdes da Resolucdo CVM n© 175/22,

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos
0s encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimoénio da Classe,
respeitada a ordem de alocagdo de recursos na clausula 15 do Anexo.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios terao o seu valor calculado pela Administradora,
todo Dia Util, sendo contabilizados e registrados com base no seu preco de aquisicdo,
com apropriagao dos respectivos rendimentos, observado o disposto nos documentos
de subscricao e/ou aquisicdo e na regulamentacao aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
terdo o seu valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme
a metodologia descrita no manual de precificacdao de ativos da Administradora ou,
ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nas suas paginas na rede mundial de
computadores.

8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita
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no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditoérios, deduzidas as exigibilidades e as provisdes
do Fundo.

8.5 O efeito de perda ou provisdao para devedores duvidosos de Direitos

Creditérios de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em
consideracao o disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise
individualizada dos Direitos Creditorios, observada a metodologia de avaliacao
descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante.

8.6 As Cotas terdao o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
clausula 11 do Anexo.

ASSEMBLEIA

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas
as subclasses em circulagao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante ou do Agente de Cobranca e/ou
Demais Prestadores de Servicos;

(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdao, da Taxa de Gestao, da
Taxa de Performance e da remuneracao devida ao Agente de Cobrancga;

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 9.1;
® aprovar a emissao de novas Cotas;
(g) deliberar sobre a fusdao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a

transformacgdo ou a liquidagdo da Classe, exceto nas hipdteses previstas nos
itens (i) abaixo;

(h) deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;
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(1) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o
plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao;

() deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios;

(9] aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; e

D deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos Cotistas

0.1.1 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipdteses: (@) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c)reducdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdao, da Taxa de Performance ou da
remuneragdo devida ao Agente de Cobranca.

9.1.2 As alteracoes referidas nos itens 9.1.1(a) e (b) acima deverao
ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da
sua implementacdo. A alteracdo referida no item 9.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.2 A presidéncia da Assembleia cabera a Administradora, ou por quem for
por ela designado.

9.3 Sem prejuizo do disposto no item 9.5 abaixo, Prestadores de Servigos
Essenciais ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
poderdo convocar representantes do Auditor Independente ou quaisquer terceiros,
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presencga de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdao da ordem do dia.

9.4 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo,

24



BancoDaycoval

requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse
da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.5.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento.
A convocacdo e a realizagdo da Assembleia serdao custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.5.2 A convocacao da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.5.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia, observado o disposto no item 9.9 abaixo. A
convocacado da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica
de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da
Assembleia.

9.5.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da sua realizagdo. Nao sendo instalada a
primeira Assembleia, &€ admitida a convocagcao de uma nova Assembleia, com,
no minimo, 5 (cindo) dias de antecedéncia de sua realizacdo.

9.5.5 Admite-se que a segunda convocacao seja realizada juntamente
com a primeira convocacao.

9.5.6 A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.
9.6 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
9.7 As matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas, em

primeira convocacgdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

9.7.1 Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberacao
estabelecidos neste item 9.7, o voto de cada Cotista serd computado de

acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos da
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cladusula 12 do Anexo, em relacdo ao valor total agregado das Cotas da
respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou
em circulacao, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

9.8 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.9 As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o
Fundo e obrigardao todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia ou nela proferido seu voto, ressalvado o direito de resgate que assiste
aos Cotistas Dissidentes.

9.10 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos
termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM n© 175/22, somente sera
admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletronico.

9.10.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a segurancga na transmissao de informagdes, particularmente
os votos, que deverdao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.10.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora até da data e horario da
realizacdo da Assembleia.

9.11 As deliberacdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio
de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunidao dos Cotistas.

9.11.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 18 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto.

9.11.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 15 (quinze) dias para se
manifestar no ambito da consulta formal por meio eletrénico.

9.12 O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacgdo.
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INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1 As informag0es periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao
ser divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, conforme aplicdvel, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver
conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais
Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (@) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (Q) a
alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas;
(b) observado o disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e
o término da prestacdo de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao de
tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagao
de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da
Gestora; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdao ou a transformacao da Classe;
(g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em
mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

10.3 A Administradora deverda, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacbes, encaminhar o informe
mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial

de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM
n° 175/22.
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10.4 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informagoes
exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175/22.

10.4.1 Para fins do item 10.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacgdes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo
as informacgbes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM n° 175/22.

10.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo tera duracdao de 12 (doze) meses,
encerrando-se em AGOSTO de cada ano.

10.5.3 As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

DISPOSIGOES FINAIS

11.1 N3o sera realizada a integralizagdo, a amortizacdo ou o resgate das
Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizagao da integralizacao,
da amortizacdo e do resgate das Cotas.

11.2 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigagbes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdao contados na forma
prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o dia do vencimento.

11.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes, por

meio do telefone: 0800 7750500, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e
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do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de
S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo.

FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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12.2
ANEXO - CLASSE UNICA DE COTAS DO
RELOAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Reload Fundo De Investimento
Em Direitos Creditdrios

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos na clausula 0 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em
direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n® 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse
ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Sera permitida a amortizacao
das Cotas nos termos da clausula 14 do presente Anexo.

1.3 Para fins do disposto no Cdédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro - Financiamento
de Veiculos”, conforme “Regras e Procedimentos do Cdédigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros” da ANBIMA.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. O prazo de duracgdo de
cada subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo apéndice, caso haja.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdao destinadas exclusivamente aos Investidores
Autorizados.

4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
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Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios;

(e) custdédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos

artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n® 175/22;

® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios; e

(g liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigcos estiverem fora da
esfera de atuacdao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as
demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 10.5 da parte geral
do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios.

4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a
Gestora ou a consultoria especializada eventualmente contratado.
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4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo uanico, do Anexo
Normativo II a Resolugcdo CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na
Entidade Registradora os Direitos Creditérios que estejam registrados em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(0) custédia dos Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;

(d) verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios substituidos ou Direitos Creditérios Inadimplidos no respectivo
periodo,

(e) guarda fisica ou eletrbnica dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares dos Direitos Creditérios com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de
Classificacdo de Risco e érgaos reguladores;

® realizar a averbacao da Alienacgao Fiduciaria dos Veiculos em Garantias no SNG
e no Detran competente

(g) liquidacgao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios; e

(h) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os
valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; (2) em
uma conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob

contrato.
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4.441 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditoérios substituidos ou Direitos Creditérios Inadimplidos prevista
no item 4.4(d) acima, o Custodiante poderd utilizar informagoes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifigue de que as informacgdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificacdo.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios.

4.4.3 Os prestadores de servigcos subcontratados pelo Custodiante
ndo poderdo ser os originadores dos Direitos Creditdrios, as Devedoras, a
Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto.

4.4.4 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatorios
gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito
pelo Custodiante & Administradora e a Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis da
sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) distribuicdo das Cotas;

(b) classificagdo de risco das Cotas;

(0) consultoria especializada; e

(d) cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do

Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

33




BancoDaycoval

Agente de Cobranca

4.6 A Gestora, em nome do Fundo e desde que aprovado em Assembleia
Geral poderd contratar o Agente de Cobranca, inclusive terceiros, para realizar a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Serdo
atribuicbes do Agente de Cobranca, observado o disposto neste Regulamento, no
contrato de cobranca e na regulamentacao aplicavel:

(a) sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a
Administradora e a Gestora as acdoes tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou
eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranca, seja judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobranca;

(b) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora
ou pela Gestora;

(c) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranga enviados as
Devedoras, se houver

(d controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes de cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos;

(e) adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade do Fundo

® conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer
devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos no registro negativo de
orgaos e/ou sistemas de informacdo e protecao ao crédito; e

(g conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim,
processo administrativo, judicial e/ou arbitral contra as Devedoras, seus
coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excussdao de eventuais
garantias acessorias aos Direitos Creditorios.

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, a
Classe pagara a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente ao maior valor
entre (i) 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido, ou (ii) (1) até o 120 (décimo segundo) més (inclusive) apds a Data de Inicio,
R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais; e (2) apds o 12° (décimo segundo) més
(exclusive) apds a Data de Inicio, R$18.000,00 (dezoito mil reais) mensais.
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5.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a
Gestora a Taxa de Gestdo, equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimoénio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$20.000,00 (vinte
mil reais).

5.3 Pela prestacdo dos servicos de custddia, a Classe pagara ao
Custodiante a Taxa de Custddia, equivalente a 0,04% (quatro centésimos por cento)
ao ano incidentes sobre o patrimoénio liquido da Classe, ou (ii) (1) até o 12° (décimo
segundo) més (inclusive) apds a Data de Inicio, R$3.000,00 (trés mil reais) mensais;
e (2) apds 0 120 (décimo segundo) més (exclusive) apds a Data de Inicio, R$5.000,00
(cinco mil reais) mensais.

5.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 1° (primeiro) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos.

5.5 A Administradora e a Gestora poderdao estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio
dessas parcelas ndao exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada
do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.7. Sem prejuizo da Taxa de Gestdo indicada no item 5.2 acima, a Gestora fara
jus ao recebimento de uma remuneracdo a titulo de performance correspondente a
20% (vinte por cento) do valor efetivamente recebido pela Classe a titulo de Prémio
de Repactuacao, conforme termos e disposicdes contratuais definidas na Escritura de
Emissao.

5.7.1. O pagamento da Taxa de Performance devera ser feito diretamente
pela Classe a Gestora, em moeda corrente nacional, apds a deducdo de todos
0s encargos e despesas devidos pelo Fundo na ordem de alocagdo de recursos
prevista neste Anexo.

5.8. A Taxa de Administragao, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance ndo
incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdao debitados
diretamente do patrimonio da Classe.
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5.9. Tendo em vista que n3o ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracao e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela
Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para
fins deste item 5.10, ndo serao consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em
cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas
por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.11. Aremuneragao devida ao Agente de Cobranca constitui um encargo da Classe,
nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, € ndo serd descontada da
Taxa de Gestdo.

5.12. N&o serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

5.13. O valor para contratacdao de empresas terceiras para prestacao dos servigos
de verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, serao custeadas diretamente pelo
Fundo e ndo deduzida da Taxa de Administracao.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao
das suas Cotas por meio da aplicacao de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditdrios, observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM
n® 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta
clausula 6, o disposto nas clausulas 7 e 8 e no Suplemento A do presente
Anexo.

6.2 Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo,
a Classe devera observar a Alocacao Minima Tributaria, observado o item 6.7 deste
Anexo Descritivo.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as CondigOes de

Subscrigdo, na respectiva Data de Liberacdo do Valor Nominal.
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6.3 A cada subscricdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de
Liberagdao do Valor Nominal, mediante o cumprimento integral, pela Devedora, das
condicdes precedentes previstas na Escritura de Emissao, o Fundo pagara o Preco de
Subscricdao, nos termos da respectiva Escritura de Emissao.

(a) E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Devedoras para
posterior reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora,
Custodiante, consultoria especializada ou Agente de Cobranga.

6.4 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;
(b) certificados de depdsito bancario;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos no item 6.4(a) acima; e

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como “Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos na
regulamentacado aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada
pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora,
pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais nao se aplica o disposto no
item 6.7.1 abaixo.

6.5 A Classe podera realizar Operagoes de Derivativos exclusivamente com
0 objetivo de protegao patrimonial, desde que ndo gere exposicao superior a uma vez
o patriménio liquido do Fundo e observados os itens abaixo:

a) as operagdes poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado,
nesse caso desde que (i) devidamente registradas em sistemas de registro e
de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (ii) (x) tenham
como contraparte uma Contraparte de Derivativos Autorizada ou (y) sejam
realizadas em modalidade em que camaras e prestadores de servigos de
compensagdao e de liqguidagdo cumulativamente atuem como contraparte
central garantidora da operacao e (1) seja a B3 ou (2) tenham classificagao
de risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou
superior a mais elevada classificacao de risco das Cotas;
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b) serdo considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicdoes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operacées;

c) é expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nao se
destinem a simples protecdo de posigoes detidas a vista;

d) caso qualquer das contrapartes de operagdes de derivativos com o Fundo
tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar minimo necessario para
que seja caracterizada como uma Contraparte de Derivativos Autorizada, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-se a envidar
melhores esforcos para substitui-la por uma Contraparte de Derivativos
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias; e

e) o Administrador fica autorizado a onerar quaisquer Ativos Financeiros de
Liquidez de forma a constituir margens iniciais de garantia no ambito das
operacdes em mercados de derivativos celebradas pelo Fundo.

6.6 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor estara
limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item 6.6,
consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de um
mesmo grupo econémico.

6.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes
da Classe com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
o limite previsto no item 6.6 acima seja observado. A consolidagao de que
trata este item 6.6.1 sera dispensada no caso de aplicagdes em cotas que
sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora.

6.7 Considerando a alocacao de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios, a qual a Gestora de forma
discricionaria e em melhores esforcos busca perseguir, os Cotistas passardo a se
sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto
na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, com a produgao
de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024.
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6.8 Caso, por qualquer motivo, o percentual minimo mencionado no item
6.7 e as condicOes para classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam
observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional
e CVM, nao sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a
Gestora, ndo sera responsabilizada pelo desenquadramento do Fundo como Entidade
de Investimento.

6.9 Os dispostos nas clausulas anteriores ndo se aplicam aos Cotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor

6.10 E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora, a
Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicao
de contraparte.

6.10.1 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissdo ou coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

6.10.2 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela consultoria
especializada, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

6.11 A Classe podera alienar os Direitos Creditorios a terceiros, inclusive aos
Devedores e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, desde que o preco de venda dos respectivos
Direitos Creditorios, definido a exclusivo critério da Gestora, seja igual ou superior
ao valor atualizado do Direito Creditério, apurado conforme o disposto neste
Regulamento, liquido de eventual provisdo para Devedores duvidosos, e incluindo os
encargos aplicaveis.

6.12 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

6.13 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez,
(b) venda de opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e
(c) renda variavel.
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6.14 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por
sua natureza, sujeitas a flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos
na cldusula 10 do presente Anexo.

6.15 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.16 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02", integrantes das diretrizes do Cdédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no
seguinte enderecgo: https://www.milenio.capital.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo oriundos de
Notas Comerciais emitidas pelas Devedoras em favor do Fundo, cujos recursos serao
utilizados para as finalidades previstas em cada Nota Comercial.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a

Resolucao CVM n° 175/22.

7.2 A aquisicdo dos Direitos Creditéorios pela Classe serd definitiva,
irrevogavel e irretratavel e transferird a Classe todos os direitos, garantias,
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privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditorios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional.

7.2.1 Cada Devedor sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditérios, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil.

7.3 As obrigacbes de pagamento, principais e acessérias, presentes e
futuras das Devedoras, em razdo da emissao das Notas Comerciais, sdo garantidas
por Alienacdo Fiduciaria de Veiculos em Garantia, e, conforme o caso e a exclusivo
critério da Gestora, por Cessdo Fiduciaria de recebiveis decorrentes de Contratos de
Locacao e/ou por Fianca do(s) Fiador(es).

7.4 Os Veiculos em Garantia serao alienados fiduciariamente ao Fundo, por
meio da celebracao ou aditamento, conforme o caso, do Contrato de Alienagao
Fiduciaria a ser celebrado pelo Fundo com cada uma das Devedoras. Apds a
celebracdo ou aditamento, conforme o caso, do Contrato de Alienacao Fiduciaria, a
Administradora, no prazo estabelecido no respectivo Contrato de Alienagao
Fiduciaria, providenciara o registro da propriedade fiduciaria dos Veiculos em
Garantia em nome proprio e em favor do Fundo, perante os competentes Detran e/ou
o SNG.

7.5 A Gestora selecionara, previamente a cada cessdo, os Direitos
Creditérios passiveis de subscricdo pelo Fundo, observada a Politica de Crédito, a
politica de investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo e as
CondicOes de Subscricdo, e encaminhara ao Custodiante o Arquivo Remessa.

7.5.1 A Gestora se obriga a realizar analise cadastral, firmas, poderes
e de crédito das Devedoras previamente a subscricdo de Direitos Creditérios.
A Gestora enviara ao Custodiante a relacdao dos Direitos Creditérios ofertados
ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de
tais Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade. O disposto neste item
ndo impede a Administradora de realizar a analise de crédito, previamente a
aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como de realizar o cadastro das
Devedoras.

7.6 As Notas Comerciais que ddo origem aos Direitos Creditdrios serdo
sempre emitidas em favor do Fundo nos termos das Escrituras de Emissao.

7.7 Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos
Comprobatérios que evidenciem sua existéncia e validade.

7.8 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisigdo
de novos Direitos Creditérios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do
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pagamento dos Direitos Creditérios, durante todo o prazo de duracdo da Classe,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do presente
Anexo.

7.9 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de
Crédito, adotada pela Gestora na analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos
Devedores, encontram-se descritos no Suplemento B deste Anexo. Tendo em vista
gue os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de
naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente
Anexo a descricdo dos processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito
adotada pela Gestora quando da selecdo dos Direitos Creditérios, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista
deverd atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.9, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdao ao Regulamento.

7.10 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe poderdo ser variados e de naturezas distintas, a Gestora ou o Agente de
Cobranca, caso contratado, devera estabelecer a estratégia de cobranca de acordo
com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério Inadimplido. Dessa
forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Anexo a
descrigcao dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Cada
Cotista deverd atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.10,
por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatodrios

7.11 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentagdo
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios, tais como o protesto, a cobranca ou a execugao judicial, sendo capazes
de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios.

7.12 Os Documentos Comprobatérios serdao recebidos e verificados, de
forma individualizada e integral, pela Gestora previamente a respectiva Data de
Liberagdo do Valor Nominal.

7.12.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, na forma prevista nesta cldusula 7. Os prestadores de servigos
contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade
Registradora e a consultoria especializada, desde que ndo sejam partes
relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contébeis que tratam
desse assunto.
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7.13 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios, podendo subcontratar prestadores de
servigos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.14 Os Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE SUBSCRICAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

a) sejam representados por Notas Comerciais, emitidas por Devedoras,
exclusivamente em favor do Fundo, por meio de Escrituras de Emissao;

b) sejam expressos em moeda corrente nacional;

c) os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos na respectiva Data de
Subscrigao; e

d) a respectiva Devedora devera estar adimplente perante o Fundo com relacao
a todos os pagamentos devidos em virtude de outros Direitos Creditérios
previamente subscritos pelo Fundo.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora
previamente a Data de Liberacdo do Valor Nominal.

8.1.2 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a
verificacdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.2 Caso contem com garantia de alienacao fiduciaria de veiculos, a Classe
somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condigoes de
Subscricdo, a serem verificadas pela Gestora:

(@) os Veiculos em Garantia ndo sejam objeto de quaisquer Onus e
gravames, exceto o gravame realizado em garantia ao Fundo em

contrapartida as obrigacdes assumidas pelas Devedoras, conforme
informado pela Devedora; e

(b) devera ter ocorrido o gravame da Alienagao Fiduciaria sobre os Veiculos
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em Garantia junto ao SNG e/ou ao Detran competente, nos termos e prazos
estabelecidos na respectiva Escritura de Emissao.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe
pretenda adquirir as Condicdes de Subscricdo sera verificado pela Gestora
previamente a Data de Subscrigao.

8.2.2 Observados os termos e condicdes do presente Anexo, a
verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios as
Condicdes de Subscricao sera considerada como definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a
gualquer Critério de Elegibilidade e/ou Condicdo de Subscrigao, por qualquer motivo,
apos a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara
a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de
Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditérios serao pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel (TED)ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN na conta de titularidade do Fundo.

9.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e
prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndao estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais deverdao ser
arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigcos ndo serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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10.FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta cldusula 10. Ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate
das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

(a) Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da
capacidade de as Devedoras e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditdrios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo
cumprimento, pelas Devedoras e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo somente
procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
gue os Direitos Creditérios sejam pagos pelas Devedoras e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses,
ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela
consultoria especializada, se houver, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de
plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia das Devedoras e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo
podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditdrios que compdem
sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da
capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos

Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com
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tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas
condigOes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
Além disso, a implementagao de outras estratégias de investimento podera
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes, nos termos
do item 2.3 da parte geral deste Regulamento.

(iii) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditdrios podera ocasionar
perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data
anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos
Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacgdo do Direito Creditorio.

(iv) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de
Subscrigcdo. Os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Subscricdo tém
a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo
Fundo. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdoem a
Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo
econdmico-financeira das Devedoras. Dessa forma, a observancia pelo
Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia das Devedoras.

(v) Excussdo das Garantias. Os Direitos Creditérios sdao garantidos por
Alienacdo Fiduciaria e, conforme o caso, por Cessdo Fiduciaria e por Fianca.
Os principais riscos relacionados a tais espécies de garantia estdo descritos
nos subitens abaixo.

A Devedora ndo exige que os Veiculos em Garantia possuam seguro contra
roubo ou acidentes. As chances de recuperacao de valores inadimplidos em
processos de execucdo de dividas garantidas por alienacdo fiduciaria estdo
diretamente relacionadas a localizagdo e ao valor do bem dado em
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garantia. Sendo assim, o roubo, o furto ou o perecimento do Veiculo
Garantia em garantia de determinado Direito Creditério Inadimplido podera
resultar em perdas ao patrimonio do Fundo e afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

E possivel que o Veiculo Garantia ndo seja encontrado ou, ainda, que, caso
encontrado, o preco obtido na venda, bem como na excussao da Cessao
Fiduciaria, seja insuficiente para cobrir a divida com o Fundo. Nesses
casos, restaria ao Fundo executar o restante do patrimonio da Devedora, o
que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente.
Em virtude do disposto acima, o patriménio do Fundo poderia ser afetado
negativamente.

Caso o Veiculo Garantia seja segurado, em caso de sinistro e de
inadimplemento pela Devedora, a Administradora podera pleitear o
recebimento da indenizacdo pela seguradora. Existe a possibilidade de a
seguradora demorar no pagamento ou ndo pagar ao Fundo os valores
devidos.

(vi) Risco de crédito relativo as operacdes de derivativos. Decorre da
capacidade das Contrapartes de Derivativos Autorizadas do Fundo em
OperacoOes de Derivativos de honrar com suas obrigacdes contratadas com o
Fundo. Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdoes nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos ativos ou na percepcao do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos ativos das referidas contrapartes,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicao de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operacgdes de derivativos realizadas pelo Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos.

b) Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econdbmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos
Financeiros de Liquidez e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na  politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
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negocio, a condicdo financeira e os resultados das Devedoras, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez do
Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflagdo; (iii) alteragcOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negodcios, a condicao financeira e os
resultados das Devedoras, bem como a liquidacdao dos Direitos Creditérios
pelas respectivas Devedoras.

(ii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrim6nio do Fundo pode ser afetado.
Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

(i) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e a consultoria especializada, se houver, ndao podem
assegurar que as amortizacoes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis
nas datas em que forem programadas, ndao sendo devido, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta
de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes no Fundo.

(ii) Fundo fechado e restricbes a negociacdo das Cotas. O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serao resgatadas em virtude da liquidagao do Fundo. Uma vez que
o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista titular das Cotas
nao tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizacOes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio
da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacao
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antecipada do Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, da consultoria especializada, se houver, ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iii) Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos. O Fundo podera realizar a
distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM 476. De acordo com as normas aplicaveis na
data deste Regulamento, em caso de realizacdo de oferta publica com
esforcos restritos, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questdao. A ndo adogao de prospecto pode limitar o
acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a
distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricao de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdao nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias corridos
contados de sua subscricao ou aquisicdo pelo investidor.

(iv) Integralizacdo a Prazo — Restricdes a negociacdo de Cotas do Fundo
que nao tenham sido integralizadas. As Cotas somente podem ser
negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua
obrigacao de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem
a obrigacao de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva
das Cotas conforme previsto neste Regulamento acarretara penalidades aos
Cotistas inadimplentes, nos termos deste Regulamento. A nao integralizacao
tempestiva das Cotas impede a plena realizacdao dos objetivos do Fundo e
pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

(v) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos
podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e
valores mobilidrios integrantes da Carteira sdao negociados, incluindo
quaisquer condicles atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em
Carteira, situagcdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a
se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condicdes menos
favoraveis do que se nao houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

49



BancoDaycoval

(vi) Liguidagdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, caso ocorra
qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
pela consultoria especializada, se houver, ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacao
antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser
pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos
em Carteira.

(vii) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas,
conforme o caso, € a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelas
respectivas Devedoras; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas,
conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em
que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos
em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate
das Cotas a liquidagado dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
de Liquidez, conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a
Gestora, a consultoria especializada, se houver, e o Custodiante estao
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, a
consultoria especializada, se houver, e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(viii) Originagdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo estd
condicionada a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam
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elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracao das Cotas, conforme o caso.

(d) Riscos Operacionais:

(i) Falhas de Cobranga. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
de titularidade do Fundo depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranca, se contratado. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelas Devedoras, levando a queda da rentabilidade do Fundo.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos levara a recuperacgdo total dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

(i) Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo. O descumprimento do dever de guarda e conservagao
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. A verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro
por este contratado, sob sua responsabilidade. Uma vez que referida
verificacdo sera realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a
Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

Os Documentos Comprobatdérios serdo mantidos em uma Unica via,
inexistindo copias de seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio
ou destruicao, o Fundo podera ter dificuldades para comprovar, perante as
Devedoras e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos
quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora nao sao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobrancga dos Direitos Creditdrios decorrentes do
extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatorios, exceto
em caso de dolo ou culpa.

(iii) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo
podera contratar um ou mais Agentes de Cobranga e/ou assessores legais
para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e estabelecer
diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditdrios. Dessa forma,
ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no
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Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o
qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de
acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditorios a vencer ou dos Direitos Creditorios
Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a consultoria especializada, se
houver, e os demais prestadores de servigo contratados pelo Fundo nao
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditérios, de
acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com o
Fundo.

(iv) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as
trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

(v) Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a
possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca do Fundo por
outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria. Atrasos nessa
conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdao dos recursos pode
afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas.

(e) Outros Riscos:

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios. No caso de
as Devedoras inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além do Fundo incorrer em
maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirao os resultados
almejados, qual seja, a recuperagado do valor integral dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo serd afetada
negativamente.

(ii) Risco de concentracdao. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte
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correlacdo com a concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto
maior for a concentracdo da Carteira do Fundo, maior sera a chance do
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de
concentracdo contidos na politica de investimentos, ainda que atendidos,
serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam
afetar a rentabilidade das Cotas.

(iii) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos
instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos
Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais
Direitos Creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas,
reunidos em Assembleia, poderdao optar pela liquidagdo antecipada do
Fundo, além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizagao das
Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situacoes, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelas
Devedoras.

(iv) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira
e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia. Caso o Fundo nao disponha de
recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
consultoria especializada, se houver, e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutengdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

Nestas hipoteses, a Assembleia também podera deliberar por maioria das
Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas,

de recursos para que o Fundo possa arcar com 0S COmpromissos
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assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo o Cotista esta sujeito ao risco de
perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser,
inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(v) Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos
no Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Em condicdoes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(vi) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira do Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdao conforme regulamentagao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento
ou reducao do valor das Cotas.

(vii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e a consultoria especializada, se houver, nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio
suficiente para a valorizacao das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade
de o Fundo nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas,
caso em que os Cotistas poderdao ser chamados para realizar novos aportes
no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(viii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A
Gestora buscara compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros de
Liquidez e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento
gue possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias corridos, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia,
ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e,
portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a
seus Cotistas.
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(ix) Risco de intervencgdo ou liquidacao judicial da Administradora. O Fundo
esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de
liguidagao judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei
n° 6.024, de 13 de marco de 1974.

(x) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatoria.
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle
da Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo,
advindos de eventuais restrigoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos
Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo
de cessGes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xi) Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a
proporcao da participagao entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacao de
poderes para aprovacao de alteracdes a este Regulamento e demais
matérias de competéncia da Assembleia.

(xii) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do
capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos.

(xiii) Patrimoénio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo e de sua
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagodes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo, sua Classe e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo e sua Classe apresentem Patrimonio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo e sua Classe
satisfaca suas obrigagdes.

(xiv) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o Fundo
deixe de cumprir com o percentual previsto no item 6.7 deste Anexo ou deixe
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de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas na Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo deixe de ser
enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional e pela CVM, ndo é possivel garantir que o
FUNDO continuara a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido
na legislacao especifica.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais
do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de
Cotas previstas neste Anexo e no respectivo apéndice, caso haja. A Administradora
sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do
Fundo.

11.1.1 As Cotas serdao emitidas em uma unica classe de Cotas.

11.1.2 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, ndo sera
limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os cotistas serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, caso o Patrimonio
Liguido seja negativo.

11.2 As Cotas terdo as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

a) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

b) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, terdao Valor Unitario de R$1.000,00
(mil reais), sendo que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor
Unitario calculado com base na alinea c) abaixo;

c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou
resgate, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do
valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulacdo; e

d) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de
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preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

11.3 Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas,
observado o publico-alvo das ofertas de Cotas nos termos da legislacdo em vigor.

11.4 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese
de ocorréncia de Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

Emissdo das Cotas

11.5 Apds a 12 (primeira) emissao de Cotas somente poderd ser emitida
novas Cotas, mediante deliberacao da Assembleia, nos termos da clausula 9 da parte
geral do Regulamento.

11.6 As Cotas serao sempre emitidas (@) na 12 (primeira) emissdo, pelo
seu valor unitario de emissao, conforme o item acima; e (b) a partir da 22 (segunda)
emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacao
até a data da nova emissdo, na forma da clausula 12 deste Anexo.

11.7 Em qualquer hipétese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscrigao.

Distribuicdo das Cotas

11.8 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo
estabelecida no apéndice, caso haja da respectiva subclasse ou série.

11.9 Na distribuicdo publica das Cotas sera admitida a colocacdo parcial das
Cotas, desde que assim previsto no respectivo apéndice, caso haja. Na hipdtese deste
item 11.9, as Cotas que nédo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serdo canceladas automaticamente.

11.10 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das
Cotas deverdao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos
conforme previsto no presente Anexo.

11.11 O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribuicdo de
uma quantidade minima de Cotas.
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Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.12 Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscricdo; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM
n% 175/22, a sua condicdo de Investidor Autorizado e (c) o termo de ciéncia e
assuncao de responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da Resolugdo
CVM n© 175/22.

11.13 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo
apéndice, caso haja, (a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o
cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscricao; ou (c) mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, durante o Periodo de Investimento
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

11.13.1 Serd admitida a realizacdo de Chamada de Capital apdés o
encerramento do Periodo de Investimento para o pagamento de despesas e
Encargos do Fundo.

11.13.2 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente
nacional, por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo.

11.13.3 As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da
12 Integralizagdo, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.5
acima; e (b)a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizagao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou
série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo,
na forma da cldusula 12 deste Anexo.

11.14 Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.15 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Negociacdo das Cotas

11.16 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociagao
estabelecidas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo
CVM n© 160, de 13 de julho de 2022.

58



BancoDaycoval

11.17 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas
Cotas.

11.18 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores

ou mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

11.18.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, cabera exclusivamente ao eventual
intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

11.19 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) dias
corridos, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, a partir do primeiro Dia Util apds o término do prazo de cura, e multa de 2%
(dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos
custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha
a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
(voto em Assembleias Gerais e pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade
de condigbes com os demais Cotistas). A suspensdao dos direitos politicos e
patrimoniais vigorara até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensado de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem
como terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

11.20 Caso o Fundo realize qualquer amortizacao de Cotas ou qualquer outro
pagamento aos Cotistas, em periodo em que um Cotista esteja qualificado como
Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista
inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento
dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacdo de suas Cotas.

12. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

12.1 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adocao e manutencdao, direta ou indireta, dos
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procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para
assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

12.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobrancga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, nao estando a Administradora, a Gestora, as Devedoras, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

12.3 A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e
ordem do Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos
titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das
referidas despesas ou a assuncdo de obrigacOes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
integralizacao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares
das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam
necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacdo pelos Cotistas.

12.4 Na hipdtese do item 12.1 acima, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos titulares
das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

12.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndao sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

12.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
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desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacbes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos
Cotistas.

13. VALORIZAGCAO DAS COTAS

13.1 As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora
todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util sequinte & Data da
1@ Integralizacdo e até a data de resgate das Cotas ou na data de liquidacdo do
Fundo, conforme o caso.

13.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta
clausula 12 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimdénio
Liquido assim permitirem.

14.DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

14.1 N3o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do prazo de
duracao ou da liquidacao antecipada do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

14.2 O Fundo incorporara os recursos decorrentes dos Rendimentos ao seu
patriménio liquido.

14.3 Quaisquer recursos decorrentes dos Rendimentos auferidos pelo Fundo
poderao, a exclusivo critério da Gestora, (i) ser reinvestidos pelo Fundo em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, observada a politica de investimento
prevista neste Regulamento, ou (ii) ser utilizados para fins de amortizagao ou
resgate das Cotas, observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no capitulo
abaixo.

14.4 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdao
abranger o principal e acessorio, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
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prioridade, todas as Cotas em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao canceladas.

14.5 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do
presente Anexo, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das fardo jus ao
pagamento da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o
estabelecido no respectivo apéndice, caso haja, mediante (a) o pagamento da
remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas,
calculado nos termos da cldusula 12 do presente Anexo, na respectiva Data de
Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da cldusula 121
deste Anexo, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Ultimo, apos a dedugdo do valor
pago a titulo de amortizacdo; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas.

14.6 Se o Patrimonio Liquido do Fundo permitir, a qualquer tempo, e a
exclusivo critério da Gestora, podera ser realizada a amortizacdo extraordinaria de
Cotas, em moeda corrente nacional, observada a Reserva de Encargos do Fundo,
prevista no capitulo 15 do presente Anexo. A Gestora devera notificar a
Administradora e os Cotistas indicando o montante total a ser amortizado com uma
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data de pagamento prevista para
aquela amortizagao.

14.7 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

14.7.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de liquidagdao da
Classe, nos termos da clausula 18 deste Anexo, ou na hipétese no artigo 17,
I1I, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175/22.

14.8 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada
mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a proporgdao do
numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao
ao Patrimonio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

14.8.1 A Assembleia deverd deliberar sobre os procedimentos de

entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
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observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

14.8.2 Caso a Assembleia referida no item 9.10.2 acima ndo seja
instalada em segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova Assembleia. Caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia,
a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item abaixo.

14.8.3 Na hipotese prevista no item acima ou na hipotese da
Assembleia referida no item 14.8.1 acima nao chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, a Administradora - desde ja investida pelos
Cotistas dos bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo
de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio
civil, nos termos do artigo 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera o Fundo em
todos os seus direitos e obrigacbes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas frente ao
Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo do Fundo.
Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

14.8.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de
carta enderecada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletr6nico
enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323
do Cddigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio.

14.8.5 Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular
de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

14.8.6 O Custodiante, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
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dias corridos contados da notificacao referida no item acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo
tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante,
hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatoérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este
prazo, a Administradora poderd promover a consignacdo dos Direitos
Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros de
Liguidez, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

14.9 O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencdo tributaria
devera enviar a Administradora documentacdao comprobatdria dessa imunidade ou
isencdo tributaria julgada apropriada pela Administradora, sob pena de ter
descontado da amortizacdo ou resgate, conforme o caso, os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor.

14.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatoéria
de sua condicdo de imunidade ou isengado tributaria, nos termos do item
acima, e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por disposicao
normativa, seja por deixar de atender as condicbes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter
tal condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdao que nao as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a Administradora, com coépia para o Custodiante, bem como prestar
qualqguer informacao adicional em relacao ao tema que |lhe seja solicitada pela
Administradora e/ou pelo Custodiante.

14.10 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 14
ndo constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia
na amortizacdo e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

15. RESERVAS

15.1 Observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta
e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo da Classe,
equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do
Fundo e da Classe, referente aos 3 (trés ) meses subsequentes.

15.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 15 ndo constituem
promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos

64



BancoDaycoval

suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Encargos ou da
Reserva de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagao
serao mantidos em Disponibilidades.

16. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

16.1 Durante o Periodo de Investimento, a Administradora e a Gestora
obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo e/ou mantidos em
Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apés o direcionamento do montante total necessario para a satisfacao
dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacao e/ou
um Evento de Liquidagao:

a) pagamento dos Encargos do Fundo, caso ndo existam recursos disponiveis na
Reserva de Encargos;

b) recomposicdo da Reserva de Encargos, se necessario;
c) pagamento de Operacodes de Derivativos;
d) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes;

e) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de amortizacao das Cotas em
circulacdo, se e conforme determinado pela Gestora;

f) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios; e

g) aquisicao pelo Fundo de Ativos Financeiros de Liquidez.
16.2 Findo o Periodo de Investimento, a Administradora e a Gestora
obrigam-se a, até a liquidacdo integral das Obrigacbes do Fundo, utilizar os recursos
disponiveis na Conta do Fundo e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em

cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo
que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apo6s o direcionamento do
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montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidagao:

a) pagamento dos Encargos do Fundo, caso ndo existam recursos disponiveis na
Reserva de Encargos;

b) recomposicdo da Reserva de Encargos, se necessario;
c) pagamento de Operagoes de Derivativos;
d) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes; e

e) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de amortizagdao das Cotas em
circulacdo, se e conforme determinado pela Gestora;

f) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios; e
g) aquisicao pelo Fundo de Ativos Financeiros de Liquidez.

16.2.1. Em relacdo a previsdo na alinea (f) do item 16.2 acima, de aquisicdo
de Direitos Creditdrios pelo Fundo apds o término do Periodo de Investimento,
fica desde ja estabelecido que somente podera ocorrer (i) mediante a utilizagdo
de eventuais recursos oriundos de novas integralizacdes de Cotas pelos
Cotistas, exclusivamente para a aquisicdo de Direitos Creditérios apds o
término do Periodo de Caréncia; ou (ii) no caso de substituicdo de Direitos
Creditoérios previamente adquiridos, desde que (ii.a) esta substituicdo envolva
a troca de saldos remanescentes de Direitos Creditérios por novos Direitos
Creditérios; (ii.b) ndo haja necessidade de utilizacdo de recursos adicionais pelo
Fundo para realizar a substituicdo dos Direitos Creditérios; e (ii.c) os novos
Direitos Creditorios atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e
as CondicOes de Subscricdo estabelecidas neste Regulamento.

16.2.2. Em nenhuma hipotese, recursos oriundos dos Rendimentos poderdo ser
destinados para aquisicdo de Direitos Creditérios apds o término do Periodo de

Caréncia.

17. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

17.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.
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17.2 Sao considerados Eventos de Avaliacdo:

(a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de
seus deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, bem como suas
atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora, pelo Custodiante
e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o
Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(b) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com
as Condicbes de Subscricdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento no momento de sua aquisicdo, desde que nao sanados no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da identificacdo do referido desacordo;
e/ou

(0 nao pagamento de amortizacdo das Cotas ou pagamento de quaisquer valores
de forma diferente da prevista neste Regulamento, inclusive em virtude de
caso fortuito ou forca maior.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e
o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios;
e (c) convocard a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagao.

17.2.2 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da
Assembleia prevista no item 17.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada
pela Administradora.

17.2.3 Na hipdtese do item 17.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacao,
sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.2.1(a) e (b) acima
deverdo ser cessadas.

17.3 Sao considerados Eventos de Liquidagao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliagdao constitui um

Evento de Liquidacao;
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(b) na hipotese de resilicao do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante,
sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdao, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(c) reniUncia da Administradora e/ou da Gestora sem que a Assembleia
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-la, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(d) por determinacdao da CVM, em caso de violacgdo de normas legais ou
regulamentares;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente
convocada para tal fim;

® intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Administradora ou da Gestora, sem
a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(g) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido do Fundo for
inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e/ou

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento, apos realizada
Chamada de Capital para esta finalidade.

17.3.1 Na ocorréncia de qualqguer Evento de Liquidagdo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e
o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios
;e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupgao dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidagcdao elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugdao CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados.

17.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1(c)
acima, em segunda convocacdo, por falta de qudérum, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com
o disposto nesta clausula 17.

17.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.3.1(c) acima aprove a
interrupcao dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da
adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia,
as medidas previstas nos itens 17.3.1(a) e (b) acima deverdao ser cessadas.
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Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas terdo a faculdade
de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

17.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n© 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a
liguidacdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificard se a
precificagcdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

17.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado
na Assembleia de que trata o item 17.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe,
todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento
do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a ordem de alocacdo de
recursos prevista na cladusula 15 do presente Anexo.

17.6 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacao da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido
resgatada, as Cotas em circulagdo poderdao ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe.

17.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18.COMUNICAGOES AOS COTISTAS

18.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.
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18.1.1 As informacgoes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” na Resolugdao CVM n® 175/22 serdao consideradas cumpridas
na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

18.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as
manifestacdes dos Cotistas serao armazenadas pela Administradora; e
(b) (b) as manifestagdes serdo realizadas através do sistema de informacao,
que sdo os sistemas informatizados que automatizam processos podendo
coletar, armazenar e/ou processar informacGes, tais como, porém nao
limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacdes de mercado
ou aplicacdes desenvolvidas pela Administradora.

18.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

18.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informagdes previstas na Resolugao CVM n© 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorregao no enderego informado.
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SUPLEMENTO A - PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Reload Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios

Os termos e expressOes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 0 da parte geral
do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

POLITICA DE CREDITO

Objetivo da Politica

O objetivo da politica é avaliar a solvabilidade do potencial devedor com base nos
dados financeiros disponibilizados, informacgdes publicas, informacoes de
pagamento do comércio, dados do negdcio. Com base nessa analise, a Gestora
determina: (i) aprovagao do crédito, (ii) limite de linha de crédito, que
corresponde ao volume maximo que podera ser tomado e (iii) limites para os
covenants que serdo aplicados no financiamento.

1. Informacoes para avaliacao do crédito

Consulta a bases de terceiros com base em autorizacao da Locadora

Perfil da Frota

Receita de aluguel de veiculos

Dados de revenda de veiculos seminovos
Certiddes

Apontamentos em Bureaus de Crédito
Sistema de Informagdes de Crédito - SCR

I - S N - Y

Informacdes disponibilizadas pelas Locadoras

Modelo de negdcio: explicacao descritiva sobre estratégia da operacgao;
Estrutura Societaria;
CNPJ do Tomador e das Empresas relacionadas do Grupo Econ6mico;

- -

Demonstrativos Financeiros Auditados (DFs) dos ultimos 2 anos fiscais (3
anos de histoérico)
i. Se ndo for Auditado, Demonstrativos Financeiros de Liquidez
(Balancetes gerenciais e demonstrativos de resultado) desses
mesmos 3 anos de histérico assinados pelo contador
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il. Se tiver passado 3 meses da data base de fechamento das DFs,
enviar Balancetes Gerenciais dos ultimos meses
Detalhamento do endividamento:
f. Dados da Frota: numero de veiculos e valor de mercado dos ultimos 3
anos;
g. Dados do Faturamento: ultimos 3 anos com quebra mensal
h. Caracteristicas dos principais contratos com os clientes;
i. Contrato social da tomadora e da Holding / Matriz do Grupo Econémico
j. IR dos Sdcios: Caso estejamos avaliando o Aval em garantia

2. Processo de Aprovacao

a. Analise Inicial
i. Identificacao do perfil do devedor
ii. Verificacdo da estrutura societaria
ifi. Certidoes
iv. Apontamentos em Bureaus de Crédito
v. Sistema de Informagdes de Crédito - SCR

b. Analise Operacional e Financeira
i. Comportamento da frota de veiculos;
ii. Margem EBIT
iii. Divida Bruta e Custo financeiro
iv. Alavancagem real e Alavancagem Maxima

c. Definicdo de Limites
i. Volume maximo de financiamento: avaliar capacidade da Locadora
ter liquidez com base nos veiculos considerando um cenéario de
stress;
il. Limites de Alavancagem com base na expectativa de juros e
capacidade de precificacao da companhia;
ili. Periodicidade de Monitoramento

d. Garantias adicionais
i. Definigdo do Grupo Econdmico de Risco
e Aval PF: Sécios
e Aval PJ: Partes Relacionadas

3. Processo de Monitoramento

a. Acompanhamento de limite de Alavancagem:
i. Valor de frota a mercado
iil. Endividamento
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b. Se houver solicitacdo de aumento de limite, serd necessario refazer o
Processo de Aprovacao
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